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Capire e Interpretare il
mercato dei Cereali e Soia

Nell'ottica di una crescente qualita, dal mese di gennaio I'analisi
ciclica dei mercati si spostera sul future sul grano tenero scambiato
alla borsa di Parigi. Questo ci consentira di effettuare analisi anche

sul mercato Italiano in termini di prezzo e di tempo.

L’analisi tecnica oggi utilizzata per operazioni di breve termine ai
fini speculativi pud, se opportunamente trattata, dimostrarsi un
valido strumento alternativo anche per tutti coloro che coltivano e
vendono cereali, mais e soia e che sono costretti a subire i prezzi
del mercato ogni giorno.

Intanto confermiamo che gli operatori del settore dovranno
attendere ancora qualche mese prima di vedere risalire i prezzi di
cereali e soia!
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Il Grano tenero (Analist Ciclica)

Nel primo numero abbiamo descritto
uno scenario operativo adatto ai
trader attraverso l'uso dei cicli
stagionali e dei livelli di prezzo. Ora,
come sapete esiste una sostanziale
differenza tra chi svolge operazioni
finanziatie e chi, come Voi, opera
quotidianamente con i
Occorre quindi, effettuare una
distinzione tra gli strumenti di base.

cereali.

I MOVIMENTI DI PREZZO. Per
gli operatoti finanziari (trader) ogni
movimento di prezzo ¢ un’occasione
di guadagno, sia al rialzo sia al ribasso.
Il vero obiettivo ¢ quello di
intercettare una variazione di
tendenza che si avvicini il piu
possibile ad un minimo o un massimo
di prezzo. Per gli operatori del settore
un prezzo in calo, importazioni a

prezzi stracciati ecc., significano

minor guadagno.

IL TEMPO. L’arco di tempo in cui
si eseguono operazioni finanziarie
puo essere estremamente dilazionato:
gia dopo un giorno lutile puo
diventare ragguardevole, cosi come
dopo quindici giorni o piu. In questo
caso la previsione deve riguardare
essenzialmente il breve e il medio
termine. Per chi invece deve
acquistare grano, mais o soia i tempi
sono senza dubbio piu ampi, un
contratto pud avere una scadenza di
uno, due o tre mesi ed oltre e qui,
conoscere la tendenza di lungo
termine ¢ fondamentale.

IL PREZZO. I grafici pubblicati sul
primo report avevano diversi livelli di
prezzo anche molto vicini tra loro e
utili soprattutto ai trader. Per chi

invece, deve lavorare sul medio e
lungo termine occorre conoscere
pochi ma essenziali livelli chiave.

PREVISIONI. Dopo questa prima
differenziazione tra trading e
investimento “puro”, vediamo come
potta svilupparsi il mercato del grano
tenero nei prossimi mesi. Come
annunciato nel precedente numero, la
tendenza sul medio e lungo termine ¢
negativa 0 quanto meno con prezzi
stabili ma sempre ben al di sotto dei
630 dollari per bushel. Questa
tendenza caratterizzera il mercato dei
cereali almeno fino a tutto gennaio
del 2010. Anche il prezzo sara
determinante per capire la tendenza e
qui dovremo osservare i livelli indicati
nella sezione relativa all’analisi
tecnica. Per il momento il tiferimento

del prezzo dovra essere il contratto

Il Granoturco (Analisi ciclica)

Sul medio e lungo termine il mais
avra un andamento simile a quello del
grano.

Questo per due ordini di motivi: il
primo in quanto ¢ ormai storicamente
dimostrato come la tendenza
principale nei cereali sia dettata dal
grano tenero, soprattutto quando ha
dalla sua dei cicli stagionali

patticolarmente forti.

11 secondo motivo ¢ di ordine ciclico.
Il mais, ad eccezione di novembre,
presenta delle fasi allineate a quelle

del grano tenero.

Il vuoto ciclico che si verra a creare
nelle prossime settimane sul
granoturco difficilmente avra la forza
di opporsi al grano. Pertanto, le
valutazioni dei prossimi mesi saranno
del tutto simili a quelle appena
esposte sul grano.

Le condizioni generali sui cereali
potranno cambiare a partire da
febbraio del prossimo anno.

Intanto, dal punto di vista delle
prossime scadenze tecniche notiamo

La Soia (Analisi Ciclica)

La particolarita dei raccolti della soia
riguarda il mese di febbraio, dove gia
storicamente si sono registrate

importanti vatiazioni di tendenza.

11 prossimo anno non fara eccezione
in quanto, se fino ad allora il trend
della soia sara simile a quello di grano
e mais, da febbraio in poi le cose
potranno cambiare a livello

significativo.

Ora, mentre per i cereali ci stiamo
avvicinando alla conclusione di questa
lunga fase negativa, per la soia il mese
di febbraio/marzo 2010 sara Iinizio

di un periodo ribassista o quando
meno di un congelamento dei livelli
di prezzo raggiunti in quel momento.

Per il momento aspettiamoci un
andamento simile a quello dei cereali
almeno per novembre e dicembre.

Attenzione invece alla scadenza
tecnica anche qui presente ad inizio
dicembre.

come il grano tenero e il mais siano
accomunati possibile
variazione di tendenza a partire dalla
prima settimana di dicembre.

in una

“Il trend del
granoturco seguira
I’'andamento del
grano”
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Il Grano tenero (Analisi Tecnica)

Avendo cura di fornire un servizio utile agli
agricoltori italiani che non operano a livello
speculativo con il future del grano
dobbiamo  spostare il nostro punto di
osservazione al medio e lungo termine.
Come annunciato in sede di analisi ciclica
la tendenza rimarra negativa almeno fino a

delle

come

gennaio  2010. Potranno esserci

bullish,

accaduto ultimamente ma, ’estensione del

normali  reazioni cosi

prezzo e del tempo rimarra ridotta.

Importante adesso ¢ iniziare a prendere
confidenza con i livelli di prezzo primari.
Quest’ultimi sono adatti agli operatori del
settore e non sono validi ai fini speculativi.
I livelli di prezzo da monitore saranno due:
630$ 431$
supporto.

come resistenza e come

Sino a quando non saranno infranti questi
due livelli, la tendenza rimarrd neutra e
laterale come adesso.
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Medio Termine Lungo Termine

Contratto future sul Grano Tenero (wheat)
Per Novembre e Dicembre la tendenza rimane negativa o
quanto meno sui livelli di prezzo attuali.

Prezzo di riferimento:

630% come target rialzisti

431% come supporto. Sotto si torna
negativi a 3008%.

Il Granoturco (Analisi Tecnica)

L’analisi grafica del granoturco ¢ simile a
quella del grano, con una sostanziale
semplificazione dei livelli di prezzo da
seguire.

Qui i limiti per capire quando un trend
passa da laterale a rialzista o ribassista
sono: 445% come resistenza e 315§ come
supporto.

Sino a quando non saranno infranti questi
due livelli, la tendenza rimarrd neutra e
laterale come adesso.

Nel caso sia infranto il supporto di 315

dollari  sul future Corn, avremo la

possibilita di testare un minimo finale di

2708.

Medio Termine Lungo Termine

Contratto future sul Granoturco (Corn)
Per Novembre e Dicembre la tendenza rimane negativa o
quanto meno sui livelli di prezzo attuali.

Prezzo di riferimento:

445% come resistenza

315% come supporto. Sotto si torna
negativi a 2708%.

La Soia (Analisi Tecnica)

Anche sulla soia I'analisi grafica prende in
considerazione due livelli fondamentali di
prezzo che sono: 1153$ come resistenza e
8798 come supporto entrambi da seguire
sul future Soybean (S.209) scambiato sul
mercato CBot di Chicago.

Anche qui da gennaio partiremo con
Panalisi di grafici Europei con prezzi
trattati in euro ¢ non in dollari come sono
gli attuali.

Medio Termine Lungo Termine

o
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Contratto future sulla Soia (Soybean)
Per Novembre e Dicembre la tendenza rimane negativa o
quanto meno sui livelli di prezzo attuali.

Prezzo di riferimento:

1153% come resistenza

879% come supporto. Sotto si torna
negativi a 777%
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[’argomento del mese (gli strumenti finanziari)

La domanda crescente di forme

d’investimento alternative

all’azionario ha spinto, attraverso
nuovi strumenti speculativi, quote di
capitali verso le materie prime e il
mercato forex,

qualche modo ad incidere, almeno sul

andando cosi in

versante commodities,

finale.

sul prezzo

A meta del 1800 negli Stati Uniti
furono introdotti i contratti future,
ancora oggi leader incontrastati per lo
scambio di materie prime. Nati come
forme particolari di assicurazione
contro le oscillazioni dei prezzi, questi
contratti ben presto assunsero una
valenza molto piu speculativa anche
se rimasero in un ambito circosctitto
ai soli operatori del settore.

In Italia fino a pochi anni fa era
estremamente complesso acquistare
un contratto future, specie per un
investitore medio piccolo.

Con la globalizzazione, anche da noi,
sono attivati nuovi strumenti e nuove
piattaforme operative che hanno
consentito di semplificare P'acquisto
di materie prime, tendendo del tutto
simile scommettere sul rialzo o
ribasso del Grano o del Rame invece
di scommettere su un qualsiasi titolo

azionatio.

Mentre i contratti future scambiati in
USA hanno

struttura

mantenuto la loro

originaria mantenendo
anche il livello di rischio capitale
elevato, i molti oggi

funzionano

strumenti
presenti sui mercati

seguendo parametri diversi che
spesso portano ad un risultato finale

diverso dal prezzo di mercato.

B’ il caso dei contratti ETFs ETC
emessi sulle materie prime i quali,
ridotti, spesso si
distaccano dal reale andamento del

avendo volumi

prodotto scelto. Si nota spesso una
diretta correlazione tra il sentiment

Un setup annunciato

che si respira a Piazza Affari e i vari
contratti ETTFs ETC.

Con un mercato euforico sui listini
azionari molto spesso i prezzi degli
ETC salgono indipendentemente dal
reale andamento del sottostante.

Nel caso invece di tendenza negativa,
gli investitori preferiscono uscire dalle
le posizione aperte con gli ETC siano
contratti Long o Short e questo senza
I’andamento delle

valutare reale

commodities.

Meglio performanti rispetto agli ETC
e ETF troviamo i Certificati, sempre
sulle materie prime, emessi dai
maggiori istituiti di Credito, come ad
esempio quelli di RBS Bank. Questi
sttumenti rispondono senza dubbio
un’affidabilita
maggiore. 1l lato negativo di questi
costi di

meglio e offrono

strumenti rimangono i

acquisto e gestione troppo elevati.

Chi meglio coniuga qualita/prezzo
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sulle

materie prime sono senza
dubbio i contratti cosi detti CFD
(Contract For Difference).

Ogni CFD replica perfettamente il
sottostante di tutte le materie ptime,
cosi come fanno i contratti future,
ma con la possibilita di scegliere il
quantitativo acquistato o venduto
andando cosi ad incidere sull’effetto
leva reale rende questo strumento al
momento uno dei pit affidabili.

Il comportamento dei cereali e della soia in quest’ultimo mese ¢ stato, dal punto di vista speculativo, un vero e proprio

manuale di tecnica d’investimento. Un evento non sempre riscontrabile sulle commodities. Ad inizio ottobre i prezzi di

grano, mais e soia avevano raggiunto i minimi dell’anno dopo un forte calo dei mesi precedenti ¢ una normale

correzione rialzista era prevedibile. Trattandosi di una semplice reazione tecnica e non di una variazione importante del

trend, la fase bullish si sarebbe estesa non oltre le tre/quattro settimane. In effetti, a partire dal ventitre ottobre i prezzi

di cereali e soia iniziavano a calare nuovamente dopo aver raggiunto le resistenze previste. Dopo circa sette giorni di

sedute negative il mercato dei cereali e della soia si trovava in una zona di ipervenduto essendo stata troppo brusca la

discesa dei prezzi, partiva cosi un ultima gamba rialzista che andava a terminare la sua corsa esattamente nella giornata

del quattro novembre, data segnalata come scadenza tecnica. Ora, capite bene che riuscire ad anticipare questi

movimenti sul breve termine pud rappresentare per un trader, cio¢ colui che opera sul giornaliero, una ghiotta

occasione di guadagno. Al contrario, per 'operatore del settore occorre ¢ necessario sapere se seminare in questo

momento pud rappresentare una vera opportunita. E questo sara il nostro obiettivo, dare la possibilita a tutti gli

agricoltori di avere uno strumento nuovo e innovativo per I'Italia che possa evidenziare quali potranno essere gli

scenari piu probabili nei mesi futuri.
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11 presente rapporto - Analisi Ciclica sui Cereali ¢ un rapporto di analisi tecnico-ciclica curato da Sergio Pitzalis - collaboratore esterno di Mercatigrano.it, che lo distribuisce - ed ¢ redatto
mensilmente. Per ogni informazione relativa ai cost e alle modalita d’abbonamento, inviare una e-mail a info@mercatigrano.it o contattare la redazione allo 0583/330492 . Sono riservati tutti i
diritti di riproduzione, anche parziale. I’autore si riserva il diritto di perseguire i violatori in tutte le sedi, compresa quella penale. Il presente rapporto ha lo scopo di fornire informazioni utili
sul’andamento generale dei prodotti cerealicoli, e non deve essere considerato come proposta o sollecitazione per I'acquisto o vendita di titoli. Le informazioni contenute provengono analisi
compiute mediante le tecniche di W.D. Gann, su dati fonte Bull&Bear stl.



